RaloyaTirm

®OOoEO

OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

OYAKC 3C2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

2025 yilinin ilk dokuz ayinda beklentilerin tGzerine ¢ikarak 7,3 milyar
TL net kar elde eden Oyak Cimento, ayni donemde satis gelirleri
fiyat artislarinin enflasyonun altinda kalmasi ve ylksek baz etkisinin
sonucu olarak %3 duisusle 40,5 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Operasyonel marjlar kiimulatif olarak yilin ilk 3
ceyreginde zayiflama gosterirken Uclncu ceyrekte belirgin bir
toparlanma kaydedilmistir. 3C25 FAVOK’U bir dnceki ceyrege gore
%57 reel artisla 4,7 milyar TLye, FAVOK mariji ise %30,6 seviyesine
yikselmistir. Sirketin 3Q25 doneminde yarattigi 5,5 milyar TL'lik
isletme faaliyetlerinden nakit akisi, devam eden yatirimlara ragmen
net nakit pozisyonunun 12,0 milyar TL'ye yukselmesini saglamistir.

Karlihk Gorinimu

2025’in dokuz aylik doneminde satis gelirleri %3 dususle 40,5
milyar TL, brit kar ise %7 azalisla 10,8 milyar TL olmustur. Brut kar
marji %26,6 olarak gerceklesmistir. Esas Faaliyet Kari %19 dususle
8,4 milyar Tl'ye, FAVOK ise %15 azalisla 10,9 milyar TL'ye
gerilemistir. Buna bagh olarak FAVOK marji %26,8 seviyesinde
olusmustur. Net kar tarafinda ise sinirli bir artis gortulmustir. Net
donem kart %2 artisla 7,3 milyar TL olmustur. Operasyonel
karhlhiktaki gerilemeye karsinnet kar noktasindaki bu artista vergi
giderlerinin gecen yila kiyasla disuk kalmasi etkili olmustur.

Operasyonel Gorunum ve Stratejik Gelismeler

Yilin Gglncu ceyreginde sirketin cimento ve hazir beton hacimleri
sirasiyla %10 ve %14 artis goéstermistir. Hazir beton tarafinda
Turkiye genelinde 60 tesiste ylrutulen faaliyetler sayesinde iki
ceyrek Uust uste vyillik bazda %30'un Uzerinde hacim artisi
gerceklesmistir. ihracat hacmi dokuz aylik dénemde %21 artisla
gelirleri desteklemistir.

Sirketin karbon ndétr yol haritasi kapsaminda yatirimlari
sirmektedir. 115 MW’lik Glines Enerjisi Santrali (GES) ve 13,5
MW’ Ik Atik Isi Geri Kazanim (AIG) tesislerinin 2026 yili icinde

kademeli olarak devreye alinmasi planlanmaktadir. Ayrica,
dijitallesme siirecinin bir parcasi olan “Makine Saghg Izleme
Projesi” kapsaminda 10.600 sensorin kurulumlari devam
etmektedir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

OYAKC

Oyak Cimento
Cimento, Beton
104.233.899.988
25.016.135.997
24,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani- %

SIRKET RASYO BILGILER]

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 14,20
Fiyat / Kazang¢ Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri il 7.
FD/FAVOK 8,15
FD/Satislar 2,13

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brit Kar Marji - Yillik 27,23
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 19,56
Hisse FAVOK Marji - Yillik 26,16
Sektor FAVOK Marji - Yilhik 17,23
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 16,98
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 5,28

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 20,51
Hisse Haftalik Degisim - % 2,70
Hisse Aylik Degisim - % 6,80
Hisse Yillik Degisim - % 51,10
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Fiyat / Kazanc¢ Performansi
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Bilanco Goriinumu ve Borgluluk

OYAK Cimento’nun bilancosu 30 Eylal 2025 itibariyla giclu likidite
yapisini korumustur. Toplam varliklar %13 artisla 80,0 milyar TL'ye
yukselmistir. Nakit ve nakit benzerleri yil sonuna gore 8,0 milyar
TL'den 13,9 milyar TL'ye, toplam finansal yatirnrmlar ise 10,6 milyar
TL’den 16,0 milyar TL'ye ¢cikmistir.

Yatirimlar kapsaminda yil icinde 4,8 milyar TL tutarinda maddi ve
maddi olmayan duran varlik alimi yapilmis, bu yatirimlar GES ve AIG
projelerini kapsamistir. Subat 2025’te bu projeler icin alinan 75
milyon Avro tutarindaki uzun vadeli kredi, toplam finansal borcu
3,96 milyar TLl'ye yukseltmistir. Buna karsin sirket, 9A25 donemi
itibariyla 12,0 milyar TL net nakit pozisyonunu korumustur.
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IRKET BORSA BILGILERI
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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